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 投資家觀點     檢視 2019 年 Q4 合約負債較 2018 年 Q4 大增的企業(請詳

見口袋名單-大數據決策)，第一檔引起慶龍研究興趣的標的，就

是成立於 1989 年、核心業務在連接器的信邦(3023)，其支持的

理由有以下幾點： 

(一)合約負債大增且創歷史新高。 

    2019年Q4信邦的合約負債攀升到 9.65億元，不僅較 2018

年 Q4 的 3.28 億元，大增 194%，與 2019 年 Q3 時的 3.73 億

元相比，成長幅度也高達 158%，更創下歷史新高的紀錄。 

     值得留意的是，信邦 2018 年 Q2 時的合約負債僅在 1.68

億元的水準，僅 6 個季度就暴增到 9.65 億元，成長幅度來到讓

人印象深刻的 474%，充分顯示目前信邦的營運展望與在手訂

單，確實處於相當熱絡的狀態。 

 

信邦(3023)近 7 季的資產負債表 

 
資料來源：goodinfo 

 

(二)已連續 22 年配發股利，並連續 8 年股利越來越高。 

 孫慶龍 Daniel 

現職：投資家日報總監 
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證照：證券投資分析師(CSIA) 
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經歷：鑫圓滿證券投資總監 

      致理科技大學財金系講師 

      理財周刊 執行長 

商周編輯顧問 BWE 

著作：《源源不絕賺好股》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：半導體設備》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：電動車》 

《12 招獨門秘技：找出飆股基因》 

@日報訂戶專屬 LINE 群組： 

 

https://www.books.com.tw/products/0010798262
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/63524518
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http://luckylong.pixnet.net/blog/post/66915903
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    截至 2019 年，信邦不僅已連續 22 年都能配發出股利，近

8 年股利更是節節高升，一路從 2011 年的 1.69 元、上升到 2012

年的 2 元、2013 年的 2.5 元、2014 年的 2.95 元、2015 年的

3.4 元、2016 年的 3.7 元、2017 年的 4 元、2018 年的 4.48 元，

與 2019 年的 5.3 元。 

 

信邦(3023)2000 年到 2019 年 EPS 與股利 

 
資料來源：投資家日報 

股利連續增加年度的前三名 

 
資料來源：goodinfo 

 

檢視 2019 年 Q4 合約

負債較 2018 年 Q4 大

增的企業，第一檔引起

慶龍研究興趣的標的，

就是成立於 1989 年、

核心業務在連接器的信

邦(3023)。 
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    能夠連續 8 年每年股利都較前一年度增加，是一個非常不容

易達成的目標，以台股目前 1700 多家企業為例，也只有 3 家能

夠達成此紀錄，分別為不斷電系統廠的碩天(3617)，已連續 12

年增加股利，平價美妝通路商的寶雅(5904)，已連續 10 年增加

股利，與連接器廠的信邦(3023)。 

     整體而言，連續 22 年配發股利，可代表企業長期穩定的

獲利能力，不管景氣好壞，都能安然度過；至於連續 8 年增加股

利，則是反應一家企業能夠持續成長的營運價值。  

 

 

 

 企業動態 

信邦(3023) 

之 1 

 

 

 

(三)股價已成功突破歷史新高。 

     追蹤信邦(3023)歷史的股價走勢圖，2019 年以前股價的最

高點落在 2002 年 1 月時的 93 元，直到 2019 年 3 月才正式突

破先前的天花板關卡，並進入到上漲無壓力的階段，2020 年 1

月來到歷史高點 140 元之後，受到新冠肺炎影響，股價一度大

幅回檔修正，不過由於天花板的壓力價，已成功轉變為地板的支

撐價，因此很快就在 91.9 元附近止跌，並展開這一波的報復性

反彈，截至今天 4/20 信邦股價收在 127 元，距離 140 元的歷史

高點，也僅差一步之遙。 

 

連續 22 年配發股利，

代表企業長期穩定的獲

利能力，連續 8 年增加

股利，則反應一家企業

能夠持續成長的營運價

值。 
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信邦(3023)2001 年到 2020 年股價走勢圖 

 
資料來源：投資家日報 

 

    從籌碼分析來看，一檔股票的股價若能突破歷史新高，除了

代表過去所有買這檔股票的投資人，目前都呈現賺錢的局面之

外，更透漏未來這檔股票在沒有任何「解套」的賣壓下，將非常

容易引爆出一段「上漲無壓力」的飆漲走勢，就技術分析中的波

浪理論來看，許多人會稱之為這是「邪惡的第五波」，但慶龍認

為這會是投資飆股過程中，能夠創造出最為驚人收益的最重要階

段。  

 

 

從籌碼分析來看，一檔

股票的股價若能突破歷

史新高，將非常容易引

爆出一段「上漲無壓力」

的飆漲走勢， 
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 企業評價 

 

 

信邦(3023)近 900 日股價與淨值比的相關走勢圖 

 

說明：根據法人預估，短線目標價 138；資料來源：Cmoney 

 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

 

@可至延伸閱讀： 

善用【企業評價】，樂

當聰明投資人 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/65385823
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/65385823
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 投資家 SI

驚奇指數 

 

 

 
說明：4/20 開始上升；資料日：4/20(每週更新)；資料來源：投資家日報 

 

 

花旗驚奇指數 2015 年到 2020 年走勢圖 

 
 

 

@延伸閱讀：【從多頭排

列的家數，領先掌握台

股上漲的虛與實!】 

 

@延伸閱讀：【獨家揭

密：花旗驚奇指數與台

股的關係 】 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
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 口袋名單

大數據決策 

 

《找出飆股基因》第 8 招：合約負債藏好股 

 

 

財報領先指標合約負債的選股名單 

 
單位：億元；資料來源：投資家日報 

 

資產負債表中的「合約

負債」，不僅可視為「在

手訂單」的延續，更可

看作是「營收」的領先

指標。 
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財報領先指標合約負債的選股名單 

 
單位：億元；資料來源：投資家日報 

 

財報領先指標合約負債的選股名單 

 
單位：億元；資料來源：投資家日報 

 

 

由於第4季財報已全數

公布完畢，因此在此提

供一個贏家的選股思

維：從財報的領先指標

合約負債，來挖掘潛力

好股。 
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財報領先指標合約負債的選股名單 

單

位：億元；資料來源：投資家日報 

 

財報領先指標合約負債的選股名單 

 
單位：億元；資料來源：投資家日報 

 

由於第4季財報已全數

公布完畢，因此在此提

供一個贏家的選股思

維：從財報的領先指標

合約負債，來挖掘潛力

好股。 
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獨門密技第 10 招：彼得林區選股 

 
資料來源：投資家日報 

 

符合高成長與低本益比的個股與現金股利一覽 

 
說明：*為法人預估值；資料來源：投資家日報 

 

 

考量近 4季 EPS與目前

股價所計算出來的本益

比，可整理出「營運正

在成長，且「股價又便

宜」的潛力好股。 


