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 投資家觀點     2020 年 7/27是一個值得紀念的日子，懸掛 30 年的台股歷

史高點 12682，終於在台積電(2330)漲停板帶頭衝的激勵下，成

功打破並將歷史高點刷新到 12686。 

 

台積電(2330)7/27 股價分時走勢圖 

 

 

    創歷史高點的台股，從籌碼分析的角度來看，由於上漲已經

沒有任何解套賣壓，因此不僅將邁入到嶄新的一頁，更將有機會

展開「上漲無壓力」的多頭行情。 

    不過，想要提醒一點的是，今天台股的熱情演出，讓慶龍開

始嗅到「辣雞排行情」的跡象，換言之，大戶用台積電大漲來掩

護其他股票出貨的結果，就是要提防雞排吃太辣，恐怕會拉肚子

的窘境。 

    畢竟日報所統計的均線多頭排列家數(請參考投資家驚奇指

數專欄)，已經結束自 4/20以來一路上升的趨勢，開始出現下滑

轉折，再者，今天盤中竟然有高達 1400 多家的上市櫃公司的股
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商周編輯顧問 BWE 

著作：《源源不絕賺好股》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：半導體設備》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：電動車》 

《12 招獨門秘技：找出飆股基因》 

@日報訂戶專屬 LINE 群組： 

 

https://www.books.com.tw/products/0010798262
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價都出現下跌的狀況，其中包括先前的人氣多頭股士紙(1903)、

中天(4128)、杏國(4192)、合一(4743)、杏輝(1634)等全數都打

入跌停板，因此現階段投資人必須得留意「賺了指數、賠了價差

(編按：指數雖然在漲，但手中的個股卻走跌)」的風險。  

 

台灣加權指數 19 年 12 月到 20 年 7 月走勢圖 

 
資料來源：投資家日報 

 

 企業動態 

台積電(2330) 

 

 

 

   

    當然，台股未來要能夠持續走升，身為最大權值股、占台股

權重高達 23%的台積電(2330)，自然將扮演最重要的角色，而

根據外資最新的報告顯示，由於 Intel在 7 奈米 CPU處理器遇

到生產技術的重大瓶頸，因此在 Intel的痛苦就是台積電的收穫

下，台積電未來的營運，不僅可以說是晴空萬里，摩根大通甚至

樂觀預估 Intel將會大量釋出訂單給台積電代工，並直接帶旺台

積電營收在2025年成長到643億美金，EPS每股純益將從2020

年的 18.15 元攀升到 2025年的 28.09 元，此外，在最樂觀的情

況下，也就是 Intel將所有 PC與伺服器的 CPU 處理器全部委外

 

現階段投資人必須得留

意「賺了指數、賠了價

差」的風險。 
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給台積電生產，2025 年台積電 EPS可望上看到 33.76 元。 

 

 
資料來源：工商時報 

 

    一般而言，法人在評估台積電的合理股價，會習慣以 EPS

去乘上 20倍本益比作為評價基礎，舉例來說，回顧 2011 年的

時候台積電股價很難超越百元以上的天花板，是因為當時台積電

的 EPS只有 5.18 元，因此乘上 20 倍本益比，合理股價大約就

落在 104元附近，不過到了 2014年的時候，由於台積電 EPS

已攀升到 10.18 元，因此乘上 20倍本益比後的合理股價就上升

到 200 元之上。 

    展望 2021 年由於台積電的 EPS可望上升到 20 元以上，因

此乘上 20倍本益比後的合理股價就來到 400 元之上，再者，倘

若摩根大根的獲利預估成真，2025 年的 EPS 可成長到 28 元，

那台積電的合理股價就將突破 500元，來到 560 元的價位。 

    當然上述的假設，是在 20倍本益比的基礎下所計算出來的

合理股價，倘若法人機構願意達成共識調整台積電的本益比，假

設上升到 22 倍，那合理股價的目標，也會跟著調漲，以 2021
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年 20 元的 EPS為例，合理股價就會上升到 440 元。 (未完、

待續) 

 

台積電(2330)歷年 EPS 與合理股價一覽表 

 
說明：2025 年 EPS 為摩根大通預估；整理：投資家日報 

影音觀點：台積電(2330)創歷史天價 

 
影片連結：https://www.youtube.com/watch?v=9IYtbG92sM4 

 

展望 2021 年由於台積

電(2330)EPS 可望上升

到 20 元，因此乘上 20

倍本益比後的合理股價

可到 400 元之上，再

者，摩根大根的獲利預

估若成真，2025 年的合

理股價將來到 560 元。 

https://www.youtube.com/watch?v=9IYtbG92sM4
https://www.youtube.com/watch?v=9IYtbG92sM4
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 企業評價 

 

 

台積電(2330)近 900 日股價與本益比的相關走勢圖 

 

說明：根據法人預估，短線目標價 440；資料來源：Cmoney 

 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

 

@可至延伸閱讀： 

善用【企業評價】，樂

當聰明投資人 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/65385823
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/65385823
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近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
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 活動訊息 

Line 群組 

 

 

 

      

  

    考量每個人因加入的時間不同，或因投資背景程度的差異，

導致對每天日報的解讀有所出入，因此為了提供更多元的服務品

質，慶龍決定成立《投資家日報》訂閱戶的 Line 群組，只要掃

描以下的 QR Code就能加入，不過，加入之前還是請大家務必

遵守以下的規範： 

(一) 此 Line 群組為《投資家日報》訂閱戶的專屬群組，請勿私自

邀請朋友加入！ 

(二) 有任何問題雖可在群組上發問，但請大家留意發問品質，有

些問題，如能 GOOGLE 上網就找到答案，還請自行查詢。 

(三) 請勿詢問某一檔股票、股權性質有價證券等具金融投資性質

之有價證券要買？還是要賣？建議提出您的看法，譬如說：

為什麼注意到這檔股票或有價證券？你觀察到什麼？群組

同學可以發揮同學愛，自由參與討論。 

(四) 希望本群組成員能夠正面積極樂觀，請勿充滿負能量發言，

不當發言者，警告 2 次不聽者，就會請您離開社團群組。 

(五) 《投資家日報》的內容皆有智慧財產權，請勿隨意散佈，違

反者我們將保留法律追訴權。 

 

《投資家日報》訂閱 Line 群組 

 

 

 

 

 

 

 

 

為了提供更多元的服務

品質，慶龍決定成立《投

資家日報》訂閱戶的

Line 群組，只要掃描 QR 

Code 就能加入。 
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 投資家 SI

驚奇指數 

 

 

 
說明：7/27 開始下降；資料日：7/27(每週更新)；資料來源：投資家日報 

 

花旗驚奇指數 2015 年到 2020 年走勢圖 

 
 

 

@延伸閱讀：【從多頭排

列的家數，領先掌握台

股上漲的虛與實!】 

 

@延伸閱讀：【獨家揭

密：花旗驚奇指數與台

股的關係 】 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/67447083
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 口袋名單

大數據決策 

 

 

《找出飆股基因》第 10 招：仿效彼得林區 

 

 

獨門密技第 10 招：彼得林區選股 

 
資料來源：投資家日報 

 

考量近 4季 EPS與目前

股價所計算出來的本益

比，可整理出「營運正

在成長，且「股價又便

宜」的潛力好股。 
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符合7%存股聖經的股票一覽表 

 
說明：黃底為 6/30 股價站上年線；資料來源：投資家日報 

 

符合7%存股聖經的股票一覽表 

 
說明：黃底為 6/30 股價站上年線；資料來源：投資家日報 

 

尋找有機會「賺股利，

又可賺價差」的好股

票，長期以來都是慶龍

相當倚賴的投資策略。 
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符合7%存股聖經的股票一覽表 

 
說明：黃底為 6/30 股價站上年線；資料來源：投資家日報 
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說明：黃底為 6/30 股價站上年線；資料來源：投資家日報 

 

 

尋找有機會「賺股利，

又可賺價差」的好股

票，長期以來都是慶龍

相當倚賴的投資策略。 


