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 投資家觀點     美國眾議院 11/5 通過史上最大的基礎建設法案，總金額不

僅高達 1.2 兆美金，折合台幣約 33.6 兆，更可以說是總統拜登實

現競選支票的一大里程碑。 

    1.2 兆美金的基礎建設，包括了新增 5500 億美金的支出，其

中 1100 億美金用於修繕興建道路與橋樑、660 億美金用於客運

及貨運鐵路的建設、650 億美金用於網路寬頻的建設、550 億美

金用於汰換鉛製水管、392 億美金用於公共運輸、472 億美金用

於生態系統復原，減輕洪患與野火、210 億美金用於清理回收廢

棄礦場、油井。 

 

美國推出史上最大基礎建設法案：1.2 兆美金 

 
說明：以上單位為美金；資料來源：投資家日報 

 

    美國政府帶頭砸大錢拚基礎建設，此舉不僅將對原物料產生

需求提升的效用，搭配目前全球通膨來襲的外在條件，這兩股力

量的匯集，預估也將對原物料股產生營運與股價的水漲船高效

 孫慶龍 Daniel 
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益。 

 

 
資料來源：投資家日報 

 

    談到通膨環境對原物料股的有利因素，9/17 的日報內容，慶

龍就已經領先市場提出相關的論點，當時分析： 

一般而言，原物料行情，不會只有 1 季、2 季、3 季，通常

至少會延續個 1 年、2 年、甚至 3 年，換言之，這一波的原物料

行情，慶龍認為才剛走到一半，未來仍然有持續走升的條件。 

回顧上一次全球原物料市場進入超級多頭的循環，時間點是

發生在 2000 年到 2010 年期間，當時因為中國大陸的經濟快速

崛起，因此不僅對原物料的需求強勁，更直接推升原物料進入黃

金十年的大行情。 

    以台股的鋼鐵股龍頭中鋼(2002)為例，當時股價出現了兩階

段的上漲走勢，第一階段從 2000 年時的 11 元，上漲到 2005 年

的 37.5 元，波段漲幅高達 240%；此外，2004 年到 2007 年聯

準會啟動升息循環的期間，雖然曾一度讓中鋼股價回跌到 23.15

元，但升息背後所代表的通貨膨脹壓力，最後也繼續支持著中鋼

 

美國1.2兆美金史上最

大的基礎建設，搭配目

前通膨來襲的外在條

件，兩股力量的匯集，
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的股價從 23.15 元，持續上漲到 2008 年金融海嘯發生前的 54.4

元，第二階段的波段漲幅依然高達 134%。 

 

中鋼(2002)2000 年到 2021 年的股價走勢圖 

 
資料來源：投資家日報 

 

然而，天下所有事情都是物極必反，時序進入到 2011 年，

因為中國生產大量過剩的結果，也導致原物料行情整整沉寂了長

達 10 年的時間，而中鋼的股價，不僅最低曾跌到 16.75 元，更

有長達 10 年的時間，股價都徘徊在 20 元到 25 元的區間，可以

說是完全反應了原物料在過去這段 10 年的沉寂。 

    已沉寂 10 年的原物料行情，直到 2020 年 3 月全球央行聯

手無限制印鈔票之後，似乎開始出現了結構性的變化，無限制

QE 後的一年，全球的主要經濟體都開始面臨到通貨膨脹的壓

力，以美國為例，消費者物價指數的年增率，一路從 2021 年 2

月的 1.68%，上升到 3 月的 2.64%、4 月的 4.15%、5 月的 4.93%、
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6 月的 5.4%、7 月的 5.4%與 8 月的 5.3%，不僅早已遠遠超過聯

準會所設定的「2%通膨的上限」，截至目前為止，似乎也還未見

到有趨緩的態勢。 

    整體而言，就在全球原物料的價格目前已呈現「漲不停」的

趨勢下，中鋼的股價又再度地從 2020 年時的 18.35 元，上漲到

目前的波段最高點 46.75 元，波段漲幅已高達 154%之際，是否

會再複製 2000 年到 2008 年那一時期走兩階段上漲的多頭走

勢？值得投資人後續持續追蹤與留意。  

 

 企業動態 

大成鋼(2027) 

之 39 

中鋼(2002) 

 

受到美國推出史上最大基礎建設法案的激勵，台股今天的鋼

鐵股一掃過去 2 個多月以來的悶氣，不僅龍頭股中鋼(2002)終場

上漲 3.93%來到 34.4 元，日報長期追蹤的大成鋼(2027)更是亮

燈漲停，股價一方面收在 46.35 元，另一方面則是呼應了 11/1

的日報觀點。 

 

大成鋼(2027)2021 年 11/8 股價分時走勢圖 

 
資料來源：Yahoo 
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    回顧 11/1 的日報內容，當時分析指出： 

    看到日報長期追蹤的大成鋼(2027)，今天股價出現超過 7%

的跌幅，慶龍的眼睛不僅為之一亮，更開始盤算若股價持續下跌

到便宜價時，是否又可再一次地提供聰明投資人布局的契機？ 

    畢竟追蹤大成鋼這一波的股價走勢，已經從 7 月時的最高點

的 63.7 元，滑落到截至到 11/1 的最低點 41.05 元，由於波段

的修正幅度已達到 35%，在「跌深就是最大利多」的思維下，

確實值得進一步追蹤。 

 

大成鋼(2027)2021 年 6 月到 11 月股價走勢圖 

 
說明：截圖至 11/1 上午 11 點 45 分；資料來源：投資家日報 

 

    至於大成鋼(2027)透過財報分析所計算出來的「便宜價」是

多少？其實早在 9/3 的《投資家日報》就已經做了大方向的定

調，當時分析指出： 

    大成鋼(2027)辦理現金增資，雖然會造成股本的膨脹，稀釋

未來的 EPS，但卻可以對每股淨值，產生提升的效益。  

 

大成鋼(2027)今天亮燈

漲停，股價一方面收在

46.35 元，另一方面則

是呼應了 11/1 的日報

觀點。
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 企業評價 

 

中鋼(2002)近 1 年股價與淨值比(滾動式)的相關走勢圖 

 

說明：根據法人預估，短線目標價為 39.8 元；資料來源：飆股基因 APP 

 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

 

@可至延伸閱讀： 

【如何用本益比或淨值

比河流圖判斷好價格】  



 

  
 

 

 

 

 

 

7 

 

  2021 年 11 月 08 日 7/18 
 

Smart 智富月刊  地址：台北市中山區民生東路 2 段 141 號 4F  電話：(02)2510-8888  客服信箱：http://smartservices.bwnet.com.tw 

本公司所提供之資料是與投資家日報合作，係為客戶提供投資市場各類資訊，惟不作任何保證或承諾任何資料或數據的有效性、即時性、完整性或適用性，亦不構成投資、稅務、法律或任

何其他建議。投資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷並獨自承擔責任。如有任何遺漏或疏忽，請即通知本公司修正，本公司任何董事或受僱人，對此不負任何法律責任。 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
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近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
 

中鋼(2002)2021 年 1/1 到 11/5 期間價格與成交量 

 
資料來源：Cmoney 
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大成鋼(2027)近 1 年股價與淨值比(滾動式)的河流圖走勢 

 

說明：根據法人預估，短線目標價為 50.6 元；資料來源：飆股基因 APP 

 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
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大成鋼(2027)各大法人的評估報告統計 

 
資料來源：全曜財經 

 

 

大成鋼(2027)2021 年 1/1 到 11/5 期間價格與成交量 

 
資料來源：Cmoney 
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 活動訊息 

不看盤投資 

六堂線上課程 

 

 

 

      

  

    很高興看到以下許多這次已報名上過課的同學，都給予正面

且肯定的回饋，此外，為了提高同學的學習效率，報名這次課程

的同學，不僅都可以免費加入專屬的 Line 群、FB 私密社團、甚

至還有 Goog meet 線上討論的加值服務(編按：本月預計訂在

11/25 星期四晚上 8 點到 9 點半)，讓同學都可以學以致用，不

斷精進上課所學的 Know-How。 

 

影音觀點：不看盤投資課程的學習大綱與目標 

 
影片連結：https://youtu.be/-e5FwwK_-8o 

 

慶龍始終相信，只有當你學會用「投資」的心態，而非「投

機、賭博」的心態來看待股票市場，才能夠真正體現股神巴菲特

所言「股票是全世界最安全的資產」的精神。 

換言之，投資人在看待一檔股票時，關注的焦點應該是要放

在「企業價值」，而非「股票價格」；至於企業價值要如何評量？

透過財報分析的方式，就能夠合理被推估出來，一檔股票的合理

價是多少？便宜價落在哪裡？昂貴價又是多少錢？並藉此提供

 

很高興看到許多這次已

報名上過課的同學，都

給予正面且肯定的回

饋。 
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聰明投資人便宜價(買低)昂貴價(賣高)的賺錢契機。 

 

上過課同學的真實回饋文 

 

 

    再次強調，任何一檔股票都是可以透過「財報分析」的方法，

計算出企業合理的價值？慶龍除了會三不五時在日報中分享這

些方法之外，這次 10/1 與《Smart 智富月刊》合作所開設的線

上影音錄影課程，重點同樣也是放在「企業價值評價」的課題上，

進行系統性教學，不僅從初階到進階，相信上完這六堂課、合計

18 小時的課程之後，同學都能夠逐步建立起企業評價的 SOP 流

程。 

    整體而言，這次的課程，不僅與目前坊間上主流教導大家「看

股價波動」的課程，有本質上的不同，與過去幾年慶龍所開設的

課程，也將出現升級版的變化，主要會以「企業價值評價」作為

核心的教學重心，並以此發展出四個學習目標： 

(一) 認識企業價值與兩大分析方法 

(二) 財務比率法的基本架構：例如本益比、淨值比、PEG 

 

這次的課程不僅與目

前坊間上主流教大家

「看股價波動」的課，

有本質上的不同，與過

去幾年慶龍的課，也將

出現升級版的變化，主

要會以「企業價值評

價」作為核心教學的重

心，並以此發展出四個

學習目標。 
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(三) 財務比率法的延伸應用 

(四) 內在價值法的個股應用 

 

 

     

    最後，主辦單位針對日報訂戶提供優惠價格，原價 21,600

元，訂戶價只要 16,800 元，不僅現省 4800 元，每小時更只要

933 元；歡迎有興趣訂戶，可點選報名網址：https://reurl.cc/yeMjV8 

；或洽詢客服專線(02)2510-8888，或在日報 line 群，私訊

@smart888 客服。  

 

 

【我要報名上課】：https://reurl.cc/yeMjV8 

 

主辦單位針對日報訂

戶提供優惠價格，原價

21,600 元，日報訂戶

價只要 16,800 元，現

省 4800 元。 
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 投資家 SI

驚奇指數 

 

 

 
說明：10/22 開始上升；資料日：11/5(每周更新)；資料來源：投資家日報 

 

恐懼與貪婪指數 

 
 

\ 

 

@延伸閱讀：【從多頭排

列的家數，領先掌握台

股上漲的虛與實!】 

 

@延伸閱讀：【恐懼與貪

婪指數：逆市場操作以

台灣 50(0050)為例 】 
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 口袋名單

大數據決策 

 

《找出飆股基因》第 2 招：月 KD 的妙用 

 

 

月 KD 在 25 以下黃金交叉的股票一覽 

 
資料來源：投資家日報 

 

月 KD 妙用的投資策

略，2010 年到 2021

年的大數據決策：平均

勝率 71%，平均報酬率

84%。 
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月 KD 在 80 以上死亡交叉的股票一覽 

 

月 KD 在 80 以上死亡交叉的股票一覽 

 
資料來源：投資家日報 

 

10 月底出現月 KD 指

標在 76 以上死亡交叉

的股票，請詳見右表。 
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存股聖經：依照本益比排序 

 

存股聖經：依照本益比排序 

 
資料來源：投資家日報 

 

 

台股目前合計有 36 檔

股票，符合 7%存股聖

經的條件。 


