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 投資家觀點 在面對行情的劇烈波時，投資人要保有「耐心」，是非常重

要的一件事，因為「報酬，是靠耐心等待出來的」，而所謂的耐

心，又可分為兩個層面： 

(一) 耐心等到好公司，跌到好價格 

(二) 耐心持有好公司，帶來的複利效果。 

 

 

 

    今天的日報，慶龍想先跟大家討論第一個耐心：耐心等待好

公司，跌到好價格。 

    關於「好價格」的部分，有三點訂戶必須先要認識： 

(一) 要考慮美國聯準會升息，對本益比修正的影響。 

    從9/21美國聯準會所公布的18位成員決向意象的點陣圖來

看，這一波升息循環的終極目標，目前已經上揚到升息 18 碼到

20 碼之間，換言之，投資人在做企業價值評估時，必須要開始加

入這個影響的變數。 

    現階段慶龍會優先採用「升息 18碼」，並預作「升息 21 碼」

 孫慶龍 Daniel 

現職：投資家日報總監 

學歷：英國 EXETER 大學財務管理碩士 

      國立成功大學中國文學學士 

證照：證券投資分析師(CSIA) 

      教育部大專院校合格講師證書 

      MIC 高科技產業分析師 

經歷：鑫圓滿證券投資總監 

      致理科技大學財金系講師 

      理財周刊 執行長 

商周編輯顧問 BWE 

著作：《源源不絕賺好股》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：半導體設備》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：電動車》 

《12 招獨門秘技：找出飆股基因》 

 

 

https://www.books.com.tw/products/0010798262
http://smart.businessweekly.com.tw/Dvd/detail.aspx?id=04DV201608
http://smart.businessweekly.com.tw/Dvd/detail.aspx?id=04DV201609
https://www.books.com.tw/products/0010789667
https://www.youtube.com/channel/UCJthBchDkrwSJKeJGymEJ0Q
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的準備，來反應此波升息循環對「企業價值」下調的影響，前者

本益比會被修正 29%、後者本益比會被修正 32.5%。 

 

不同無風險利率下的企業價值 

 
說明：假設風險貼水為 5%；資料來源：投資家日報 

 

(二) 要考慮經濟衰退，對 EPS 下調的影響。 

    回顧 8/15 的日報，慶龍就已經定調：關於庫存風暴，整體

而言，主要會發生到電子產業上，不過值得一提的是，由於每家

公司受影響程度不一，因此很難有一個像「聯準會升息多少嗎？

就會對本益比修正多少？」的統一標準，只能針對個別公司去評

斷。 

    至於採用打 8 折來預估未來 EPS，雖然乍看之下，不夠精確、

甚至有些攏統，但由於符合慶龍主張「寧願對的迷迷糊糊，也不

要錯得清清楚楚」的分析原則，因此將會套用在未來對於日報追

蹤企業的評價分析上。 

 

(三) 要考慮是沒股票？還是有股票？ 

     通常在選定一檔值得投資的標的時，慶龍除了會考量這家

公司未來營運的成長性之外，耐心等到股價來到便宜的好價格，

也是重要的操作原則，尤其事先做好資金配置，便宜價時建立部

 

關於「好價格」的部

分，有三點訂戶必須先

要認識。 
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位、特價再加碼持股，則是長期以來的操作節奏。 

    換言之，對於手上沒有這一檔股票的空手者而言，股價跌到

便宜價(編按：升息 18 碼或 21 碼的情境下)，當然是可建立持股

的時機，然而，對於已經持有這一檔股票的投資人而言，耐心等

到特價，再來思考逢低加碼的時機，則是投資布局的一個重要原

則。  

 

耐心等到好公司跌到好價格的情境分析 

 
資料來源：投資家日報 

 

 企業動態 

台積電(2330) 

 

 

 

關於台積電(2330)合理企業價值的評價，基本上還是維持

9/21 的日報內容，新訂戶若要回看，可在日報 Line 群私訊小編

@John，此外，今天的日報，則是多加「升息 21 碼」下的情境

分析： 

截至目前為止，全體法人對於台積電 2022 年的 EPS 預估，

平均值落在 36.54 元，考量未來經濟恐將衰退，因此預估 EPS

慶龍傾向打 8 折，得出 29.23 元=36.54*0.8。 

 

事先做好資金配置，便

宜價時建立部位、特價

再加碼持股。 
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有了2022年台積電(2330)保守預估的EPS可達29.23元之

後，接下來就可以透過市場願意給予的本益比倍數，推算出企業

價值的目標。 

假設聯準會這一波升息循環將達 18 碼的情境下，預估將會

對本益比的倍數，產生下修 29%的影響，換言之，台積電(2330)

的企業價值區間，分別為： 

(一)特價的 394.3 元=29.23 元*19 倍本益比*(1-0.29)。 

(二)便宜的 440元=29.23 元*21.2 倍本益比*(1-0.29)。 

(三)合理(下緣)的 485.6 元=29.23 元*23.4 倍本益比*(1-0.29)。 

(四)合理(上緣)的 531.3 元=29.23 元*25.6 倍本益比*(1-0.29)。 

(五)昂貴的 576.9 元=29.23 元*27.8 倍本益比*(1-0.29)。 

(六)瘋狂的 622.6 元=29.23 元*30 倍本益比*(1-0.29)。 

 

台積電(2330)預估 EPS 與固定式本益比的情境分析 

 
說明：(F)為全體法人預估平均值，再打 8 折，資料來源：投資家日報 

 

在假設聯準會這一波升息循環將達 21 碼的情境下，預估將

 

在假設聯準會今年將升

息 18 碼的情境下，預

估將會對本益比的評

估，產生下修 29%的影

響。 
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會對本益比的倍數，產生下修 32.5%的影響，換言之，台積電

(2330)的企業價值區間，分別為： 

(一)特價的 374.9 元=29.23 元*19 倍本益比*(1-0.325)。 

(二)便宜的 418.3 元=29.23 元*21.2 倍本益比*(1-0.325)。 

(三)合理(下緣)的 461.7 元=29.23 元*23.4 倍本益比*(1-0.325)。 

(四)合理(上緣)的 505.1 元=29.23 元*25.6 倍本益比*(1-0.325)。 

(五)昂貴的 548.5 元=29.23 元*27.8 倍本益比*(1-0.325)。 

(六)瘋狂的 591.9 元=29.23 元*30 倍本益比*(1-0.325)。 

 

台積電(2330)預估 EPS 與固定式本益比的情境分析 

 
說明：(F)為全體法人預估平均值，再打 8 折，資料來源：投資家日報 

 

確認了台積電(2330)2022 年保守預估的 EPS，並且在假設

聯準會將升息 18碼、甚至 21碼的情境下，所合理推估的企業

價值(主人)之後，接下來訂戶要做的，就是平常心看待股價(小狗)

的波動，並隨時留意股神巴菲特所言的投資時機：當別人恐懼

時，我貪婪。  

 

在假設聯準會今年將升

息 21 碼的情境下，預

估將會對本益比的評

估，產生下修 32.5%的

影響。 
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 企業評價 

 

 

台積電(2330)近 1 年股價與本益比(滾動式)的河流圖走勢 

 

資料來源：飆股基因 APP 

 

台積電(2330)近 1 年股價與淨值比(滾動式)的河流圖走勢 

 

資料來源：飆股基因 APP 

 

@可至延伸閱讀： 

【如何用本益比或淨值

比河流圖判斷好價格】  

https://www.stockgene.com.tw/intro.html
https://www.stockgene.com.tw/intro.html
https://youtu.be/EuEo-KLLR8g
https://youtu.be/EuEo-KLLR8g
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近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
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近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 
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近期各家券商推薦 

 

資料來源：全曜財經 

 

台積電(2330)2020 年 1/1 到 2022 年 9/29 期間價格與成交量 

 
資料來源：Cmoney 
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 投資家 SI

驚奇指數 

 

 

 
說明：9/23 開始下降；資料日：9/23(每周更新)；資料來源：投資家日報 

 

恐懼與貪婪指數 

 
 

\ 

 

@延伸閱讀：【從多頭排

列的家數，領先掌握台

股上漲的虛與實!】 

 

@延伸閱讀：【恐懼與貪

婪指數：逆市場操作以

台灣 50(0050)為例 】 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730
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 口袋名單

大數據決策 

 

 

 
 

半導體設備建廠服務之外幣兌換貢獻一覽 

 
單位：千元台幣；資料來源：投資家日報 

 

 

新台幣的持續重貶，雖

然會提供外資賣超台股

的誘因，但卻會直接提

升台灣出口廠商的獲利

表現，相關的分析內

容，訂戶可點選收看影

音觀點。 
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半導體設備前段與後段製程之外幣兌換貢獻一覽 

 
單位：千元台幣；資料來源：投資家日報 

 

半導體設備耗材廠商之外幣兌換貢獻一覽 

 
單位：千元台幣；資料來源：投資家日報 

 

新台幣的持續重貶，雖

然會提供外資賣超台股

的誘因，但卻會直接提

升台灣出口廠商的獲利

表現，相關的分析內

容，訂戶可點選收看影

音觀點。 
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影音觀點：台幣會貶到多少？它獲利三級跳 

 
影片連結：https://youtu.be/rlE18HGwuKY 

 

新台幣重貶受惠股一覽表 

 
說明：單位為千元新台幣；資料來源：投資家日報 

 

新台幣的持續重貶，雖

然會提供外資賣超台股

的誘因，但卻會直接提

升台灣出口廠商的獲利

表現，相關的分析內

容，訂戶可點選收看影

音觀點。 

https://youtu.be/rlE18HGwuKY
https://youtu.be/rlE18HGwuKY
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新台幣重貶受惠股一覽表 

 

新台幣重貶受惠股一覽表 

 
說明：單位為千元新台幣；資料來源：投資家日報 

 

 

哪些出口廠商會受惠於

這一波新台幣還在持續

重貶的趨勢？可透過三

條件篩選： 

(一)Q2 外幣兌換收益

占綜合損益超過 29%。 

(二)Q2 外幣兌換收益

占營收超過 10%。 

(三)排除 KY 股票。 


