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 投資家觀點 萬眾矚目的美國 Fed 聯準會 12 月例行會議，沒有太大意外，

做出升息 2 碼、將利率提高到 4.25%到 4.5%水準的決定，加計

今年以來已升息 15 碼，迄今聯準會累積升息已達 17 碼。 

此外，雖然這次放緩先前連續三次升息 3 碼的腳步，但也暗

示 2023 年的基準利率將會來到 5%以上，畢竟目前 19 位成員

中，合計有高達 15 位成員支持將利率提高到 5%到 5.5%，換言

之，這一波聯準會暴力升息的終極目標，將會落在 20 碼到 22 碼，

2023 年仍然有再升息 3 碼到 5 碼的空間。 

 

美國 Fed 聯準會19 位成員的決策意向 

 
資料來源：聯準會 2022/12/14；整理：投資家日報 

 

    整體而言，聯準會12/14所公布的利率政策與方向，與11/11

日報的觀點其實是不謀而合，回顧當時的看法： 

    在本周三 11/9【臥虎藏龍】的直播中，有同學問到這一波美

國聯準會的升息目標，是否會超過 6%，約當累積升息 24 碼以

 孫慶龍 Daniel 

現職：投資家日報總監 

學歷：英國 EXETER 大學財務管理碩士 

      國立成功大學中國文學學士 

證照：證券投資分析師(CSIA) 

      教育部大專院校合格講師證書 

      MIC 高科技產業分析師 

經歷：鑫圓滿證券投資總監 

      致理科技大學財金系講師 

      理財周刊 執行長 

商周編輯顧問 BWE 

著作：《源源不絕賺好股》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：半導體設備》 

《發掘未來 10 年產業趨勢：電動車》 

《12 招獨門秘技：找出飆股基因》 

 

 

https://www.books.com.tw/products/0010798262
http://smart.businessweekly.com.tw/Dvd/detail.aspx?id=04DV201608
http://smart.businessweekly.com.tw/Dvd/detail.aspx?id=04DV201609
https://www.books.com.tw/products/0010789667
https://www.youtube.com/channel/UCJthBchDkrwSJKeJGymEJ0Q
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上？其支持的理由是目前美國核心 CPI 超過 6%以上，8 月到 10

月分別為 6.32%、6.66%與 6.31%；而這也是近期在台灣的網路

媒體、甚至主流媒體上，部分經濟學家所主張的看法。 

 

美國消費者物價指數 CPI 

 
資料來源：財經 M 平方 

 

    針對上述的問題，慶龍不是經濟學家，也不是聯準會的官

員，因此無法做出肯定的答案，不過最近有一些觀察，卻可以在

這裡分享給大家去思考。 

    一般而言，聯準會升息的目的，是為了讓人民的購買力，不

會因為通貨膨脹而被吃掉，這樣子的概念，曾經出現在新興市場

教父墨比爾斯今年在接受媒體採訪時的論點，他說：「如果通膨

率為 8%，那麼按照劇本，你必須把利率拉到高於通膨率，這意

味 9%(升息 36 碼)，」，話雖如此，墨比爾斯最後還是表示決策

者可能不會如此激進升息。 

    不過慶龍認為，既然「考慮人民的購買力不會因為通膨被吃

掉」是基本的前提與原則，那麼聯準會的基準利率就不應該是唯

 

11/11 日報分析：「考慮

人民的購買力不會因為

通膨被吃掉」是基本的

前提與原則，那麼聯準

會的基準利率就不應該

是唯一的影響因素？而

應該還要再多考慮人民

的薪資成長率。 



 

  
 

 

 

 

 

 

3 

 

  2022 年 12 月 15 日 3/12 
 

Smart 智富月刊  地址：台北市中山區民生東路 2 段 141 號 4F  電話：(02)2510-8888  客服信箱：http://smartservices.bwnet.com.tw 

本公司所提供之資料是與投資家日報合作，係為客戶提供投資市場各類資訊，惟不作任何保證或承諾任何資料或數據的有效性、即時性、完整性或適用性，亦不構成投資、稅務、法律或任

何其他建議。投資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷並獨自承擔責任。如有任何遺漏或疏忽，請即通知本公司修正，本公司任何董事或受僱人，對此不負任何法律責任。 

一的影響因素？而應該還要再多考慮人民的薪資成長率。 

 

    舉例來說，截至 11/11，聯準會已經升息 15 碼，將基準利

率調高到 3.75%到 4%之間，如果再加計 10 月所公布的薪資成長

率為 4.73%，合計 8.48%到 8.73%，實際上已經超越了 10 月的

美國通貨膨率 7.75%之上，理論上，已經達到了「人民購買力沒

有降低」的目的。 

美國每小時薪資年增率 

 
資料來源：財經 M 平方 

     

    上述的論點，也出現在波士頓聯邦儲備銀行前總裁羅森格倫

近期的談話上，他認為：「美國薪資目前年增 5.2%、遠高於 2%

通膨目標對應的 3.5%薪資年升幅，這意味著聯邦基金利率明年

可能在 5.5%觸頂。」 

 

11/11 日報分析：美國

薪資目前年增 5.2%、遠

高於 2%通膨目標對應

的 3.5%薪資年升幅，這

意味著聯邦基金利率明

年可能在 5.5%觸頂。 



 

  
 

 

 

 

 

 

4 

 

  2022 年 12 月 15 日 4/12 
 

Smart 智富月刊  地址：台北市中山區民生東路 2 段 141 號 4F  電話：(02)2510-8888  客服信箱：http://smartservices.bwnet.com.tw 

本公司所提供之資料是與投資家日報合作，係為客戶提供投資市場各類資訊，惟不作任何保證或承諾任何資料或數據的有效性、即時性、完整性或適用性，亦不構成投資、稅務、法律或任

何其他建議。投資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷並獨自承擔責任。如有任何遺漏或疏忽，請即通知本公司修正，本公司任何董事或受僱人，對此不負任何法律責任。 

 

 

 

    從目前的結果論來看，《投資家日報》又再次地領先市場，

並且理性地作出符合金融局勢發展的分析，而不是陷於市場「聳

動性標題」的氛圍中。此外，補充一點，美國 11 月 CPI 為 7.11% 

，較 10 月 7.75%明顯下滑，核心 CPI 也下降至 5.96%，較 10

月的 6.31%大幅滑落。  

 

美國消費者物價指數 CPI 

 
資料來源：財經 M 平方 

 

從目前的結果論來

看，《投資家日報》又

再次地領先市場，並且

理性地作出符合金融

局勢發展的分析，而不

是陷於市場「聳動性標

題」的氛圍中。 
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 總經大盤 

聯準會升息 

 

 

 

    《投資家日報》領先市場的觀點，也反映在今年以來企業評

價的調整上：年初的時候，由於沒有考慮到美國聯準會 Fed 會

史無前例地開啟「暴力升息」的利率政策，因此在企業價值的評

估上，出現了許多的意外發展。 

不過，隨著今年 5/5 日報開始加入「升息 12 碼」、6 月開始

加入「升息 15 碼」、8/15 開始加入經濟衰退的影響，9 月開始

加入「升息 18 碼」、9/22 開始加入「升息 21 碼」的影響評估

之後，從目前的結果論來看，一方面確實具備很高的參考價值，

另一方面也彌補了年初時在企業評價上的「落漆」。 

 

《投資家日報》在企業評價的三個階段 

 

 

    整體而言，從 12/14 美國聯準會的利率決策會議來看，日

報在 9 月時的超前部屬，已經足以應付接下來的行情變化，個股

的企業評價上，考慮經濟衰退、考慮升息 21 碼，就能確保一定

的「安全邊際」，讓訂戶在投資布局上，可以更加有定見。  

 

從 12/14 美國聯準會

的利率決策會議來

看，日報在 9 月時的超

前部屬，已經足以應付

接下來的行情變化。 
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 課程訊息 

 

 

 

 

      

  

 

 

試閱影片：挖掘未來趨勢產業 

 
影片連結：https://youtu.be/4qn99owmF40 

 

【半導體設備產業報】 

三大特色與內容： 

四部視訊課程 

百頁企業營運報告 

獨家產業分析 

@按我訂購 

https://smart.businessweekly.com.tw/ecourse/productVideo.aspx?PROD_TYPE_NO=PROD000015151
https://youtu.be/4qn99owmF40
https://youtu.be/4qn99owmF40
https://youtu.be/4qn99owmF40
https://smart.businessweekly.com.tw/ecourse/productVideo.aspx?PROD_TYPE_NO=PROD000015151
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 投資家 SI

驚奇指數 

 

 

 
說明：11/11 開始上升；資料日：12/9(每周更新)；資料來源：投資家日報 

 

恐懼與貪婪指數 

 
 

\ 

 

@延伸閱讀：【從多頭排

列的家數，領先掌握台

股上漲的虛與實!】 

 

@延伸閱讀：【恐懼與貪

婪指數：逆市場操作以

台灣 50(0050)為例 】 

http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
http://luckylong.pixnet.net/blog/post/57757515
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730
https://luckylong.pixnet.net/blog/post/69423730


 

  
 

 

 

 

 

 

9 

 

  2022 年 12 月 15 日 9/12 
 

Smart 智富月刊  地址：台北市中山區民生東路 2 段 141 號 4F  電話：(02)2510-8888  客服信箱：http://smartservices.bwnet.com.tw 

本公司所提供之資料是與投資家日報合作，係為客戶提供投資市場各類資訊，惟不作任何保證或承諾任何資料或數據的有效性、即時性、完整性或適用性，亦不構成投資、稅務、法律或任

何其他建議。投資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷並獨自承擔責任。如有任何遺漏或疏忽，請即通知本公司修正，本公司任何董事或受僱人，對此不負任何法律責任。 

 

 口袋名單

大數據決策 

 

獨門密技第 10 招：彼得林區選股 

 

獨門密技第 10 招：彼得林區選股 

 
資料來源：投資家日報 

 

隨著所有的上市櫃公

司已公布完 11 月營收

與第三季財報，合計有

28 檔股票，符合近 4

月營收年增率超過

30%、本益比在 20 倍

以下、近 5 季並未虧

損。 
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月 KD 在 25 以下黃金交叉的股票一覽 

 

月 KD 在 25 以下黃金交叉的股票一覽 

 

 

月 KD 指標在低檔出現

黃金交叉的股票家

數，合計高達 177 家，

呈現遍地開花的局面。 
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月 KD 在 25 以下黃金交叉的股票一覽 

 

月 KD 在 25 以下黃金交叉的股票一覽 

 
資料來源：投資家日報 

 

月 KD 指標在低檔出現

黃金交叉的股票家

數，合計高達 177 家，

呈現遍地開花的局面。 
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月 KD 在 75 以上死亡交叉的股票一覽 

 
資料來源：投資家日報 

 

 

月 KD 在 20 以下黃金交叉的債券型 ETF 一覽表 

 
資料來源：投資家日報 

 

 

債券型 ETF 在 11 月底

時，出現族群性的月

KD 指標在低檔黃金交

叉，不僅透漏這一波美

國聯準會升息態勢，似

乎即將進入尾聲，更再

次印證《投資家日報》

總能領先市場，獨排眾

議的專業價值。 


