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一至星期五的上午 9時開盤，至下午 1時 30分收盤，週末與國定

假日則為休市，不能進行交易。

除了交易時間和股票相同之外，ETF的交割過程，也必須要遵守「T

＋ 2」日（詳見圖 2）。什麼是「T＋ 2」日呢？

首先，成功交易的當天就稱為「T日」，而投資人買進 1張股票

之後，最晚須在成交的後 2個工作天上午 10時之前，把成交價錢

有了自己的證券戶之後，投資人便可以開始買賣 ETF。儘管 ETF

同樣是用證券商提供的軟體或網頁下單，交易時間也和股票相同，

但仍要注意有不同於股票的交易規則。搞懂 5個交易 ETF的規則，

才能讓自己在交易的過程中更順利。

規則1》交割時間為T＋2日，與股票相同

買賣 ETF的時候，同樣是透過證券交易所進行買賣，對於一般投

資人來說，就和股票買賣一樣，向證券商下單即可（詳見圖 1）。

而 ETF還有一種比較特別的交易方式，稱為「實物申購／贖回」（詳

見名詞解釋），但多為機構法人才會操作。

不過，ETF並不是隨時都可以交易，必須要在規範的時間內，才

能進行買賣。ETF的交易時間，比照台灣股市的開盤時間，為星期

2-2
注意5交易規則
買賣ETF更順利

投資人下單後，證券商會進行撮合
──ETF交易流程

投資人
下單

證券商接
到委託單

由證交所
進行撮合

完成
交易

實物申購／贖回
 
由於 ETF具有「一籃子」股票的特性，因此所謂的實物申購，就是拿著與該 ETF成分股相同、
權重也一樣的股票，就可以交換到等值的 ETF。同理，實物贖回就是指賣出時，並非拿回成
交價金，而是拿到這一籃子股票。
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加上手續費，匯進銀行交割帳戶內以供扣款。同樣的，賣出 1張股

票可以獲得的價金，也會在成交後 2天匯入銀行交割帳戶。

提醒投資人，千萬不得輕忽匯款時間的重要性。尤其是在買進時，

若在 T＋ 2日的上午 10時後，投資人於銀行交割帳戶內的金額不

足，則這筆交易就會被視為「違約交割」。

違約交割對投資人來說，可能會帶來民事、刑事與行政上的責任。

根據「台灣證券交易所股份有限公司證券經紀商受託契約準則」，

民事上，投資人無法確實履行交割責任的時候，證券商可向投資人

買進ETF時，務必在T＋2日前將交割款匯至交割戶
──ETF下單交割時程圖

收取違約金，最高可收取該筆成交金額的 7%，甚至可以賣掉投資人

帳戶中的股票，作為違約債務與費用的補償，假設上述的方式，還

是不夠彌補違約債務與費用的話，證券商有權向投資人追償。

而在刑事上的責任，假設這次的違約交割，對於市場秩序來說，

會產生重大影響，檢察官可依違反證券交易法起訴投資人，投資人

就有可能面對 3年以上、10年以下的有期徒刑。

最後在行政上的責任，投資人用於買賣的交易帳戶，則會遭到註

銷。如果投資人本次違約紀錄未結案，且未滿 5年時，不得再另外

申辦證券交易帳戶。

除了上述責任之外，若發生違約交割也會在投資人的聯合徵信系

統當中，留下不良紀錄，影響到投資人的信用評等，未來若要向銀

行申請貸款等業務時，有可能面臨到貸款金額低、甚至無法貸款的

情況。

規則2》國外成分ETF須留意交易時間差異

ETF的檔數逐漸增加，追蹤的標的指數也愈來愈多元，舉例來說，

陸股、美股、日股等，都有相對應的 ETF商品。不過，投資這些國

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五 星期六 星期日 星期一

T日買進
交易成功

T日賣出
交易成功

T＋2日上午10時前，須將成
交價金加手續費匯至交割戶

T＋2日賣出價金會匯款至交
割帳戶內

星期六、星
期日休市
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有國外成分 ETF的投資人，就要留意會有無法即時反映的缺點。

規則3》國內成分原型ETF有10%漲跌幅限制

ETF的價格，會隨著追蹤的指數而上上下下波動，就如同股票一

樣，ETF也有所謂的漲跌幅限制（詳見圖 3）。而每檔 ETF漲跌幅

的限制，與其追蹤指數相同，假設投資人買進的是國內成分原型

外成分 ETF，就要留意交易時間上的差異。

由於各個國家的股市交易時間，不一定與台灣相同，加上時區的

關係，ETF的市價、淨值就可能會產生大幅落差（詳見表 1）。以

同樣時區的陸股為例，台股的交易時間為上午 9時至下午 1時 30

分，而陸股則為上午 9時 30分開盤，至 11時 30分後暫時休盤，

下午 1時 30分再開盤，至下午 3時收盤。

如果陸股在台灣股市收盤後，市場上發生了重大變化，追蹤陸股

的 ETF須等到隔天開盤時，才能一次反映與調整。因此，若手中持

國內成分
原型ETF

國內成分
槓反ETF

國外成分
ETF

◎ 例如：元大高股息（0056）、富邦公司治理
（00692）
◎ 比照台灣股市漲跌幅為10%

◎ 例如：元大台灣50反1（00632R）、國泰台灣
加權正2（00663L）

◎ 依台灣股市漲跌幅限制10%×報酬倍數

◎ 例如：富邦深100（00639）、元大日經225
（00661）

◎無漲跌幅限制

國內成分槓反ETF，須依照其倍數乘以漲跌幅限制
──國內發行各類ETF漲跌幅限制

國外成分ETF，因交易時間不同市價易受影響
──中國、香港、日本、美國股市交易時間

開盤、收盤時間（台灣時間）

中國股市
上午9時30分至11時30分
下午1時至3時

香港股市
上午9時30分至12時
下午1時至4時

日本股市
上午8時至10時30分
上午11時30分至下午2時

美國股市
晚上9時30分至上午4時（4月∼10月夏令時間）
晚上10時30分至上午5時（11月∼3月冬令時間）
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買在極高點或賣到極低點的情況，造成極大的烏龍損失。

規則4》長期投資前，宜先確認ETF是否配息

ETF具有分散風險、且會定期更換成分股的優點，如果本身是偏

好長期穩定的投資人，ETF可說是相當適合的投資工具。不過，當

把股票或 ETF視為長期投資或是存股時，投資人看重的是投資工具

是否能帶來固定的收益，如年年穩定配息。因此，配息與否就是在

ETF，如元大台灣 50（0050），其最大漲跌幅，就會比照大盤為

10%。

不過，當投資人持有的是國外成分 ETF時，則不會有漲跌幅的限

制，舉例來說，雖然陸股的漲跌幅為 10%，但如果投資人買進在

台灣上市的富邦上証（006205），每天的股價波動，就不會受到

10%的限制。

至於國內成分槓桿及反向 ETF，漲跌幅限制則須以原本的 10%乘

上該 ETF的報酬倍數，以元大台灣 50正 2（00631L）為例，其漲

跌幅限制便會是 20%。但如果是國外成分的槓桿、反向 ETF，同樣

沒有漲跌幅上的限制。

另外，近年盛行投資國外發行的 ETF，像是有許多投資人，會選

擇直接在國外券商開戶。若交易的 ETF，是在其他國家證券交易所

掛牌上市，則會依照該國家證交所的漲跌幅規定。舉例來說，申辦

了 1個可在美國股市交易的帳戶，由於美國股市沒有帳跌幅限制，

因此持有在該市場掛牌的 ETF，就不會有漲跌幅限制。

所以投資人要小心，如果想選擇的 ETF，是沒有漲跌幅限制的標

的，未來下單時，應以限價單的方式出價（詳見 2-4），以免發生

槓桿、反向ETF無論為國內或國外成分皆不配息
──各類ETF配息與否示意圖

可能會配息

不會配息

國內成分
原型ETF

國外成分
原型ETF

國內外成分
槓反ETF
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以交易嗎？答案是有的，因此即使是小資族也不必擔心，同樣可透

過 ETF，為自己累積資產；沒有時間的投資人，也可透過券商設定

定期定額下單。

ETF的零股交易時間，為每個交易日的下午 1時 40分，至下午

2時 30分，並在下午 2時 30分進行撮合成交。持有零股和持有

整張 ETF的權益相同，例如未來該 ETF有配息時，也可以按照比例，

取得配發的股息。

另外，目前有多家券商，推出定期定額買股的功能，而目前可以

交易的標的多為 ETF，即使是預算不多的投資人，也能夠參與市場

行情。券商的做法，多為投資人設定每月扣款金額與標的，券商會

集合所有想買進這檔標的者的資金，以整股方式買進，交割時再依

投資金額分配，好處在相較於零股市場交易，成交機率較高。

選股時的重要指標之一（詳見圖 4）。

值得注意的是，雖然 ETF會收到來自持有公司發出的股息，但是

希望能夠領取配息的話，應優先選擇國內原型 ETF。以元大台灣 50

為例，分別在每年的 1月、7月配發現金股利。不過，各檔國內

ETF的配息時間，與配息規定皆不同，投資前應該要先向發行公司

確認。

如果投資人持有的是國外成分原型 ETF，則視各發行公司決定是

否配息。通常不配息的原因，是基於稅負考量，對於投資人來說不

見得不好。而這些 ETF持有公司配發的股利，並不會憑空消失，而

是納入 ETF的淨值當中，投資人不用過度擔心。

另外，槓桿與反向 ETF無論是追蹤國內或國外指數，因為都是利

用衍生性金融商品，模擬指數的波動，因此並不會收到持有公司發

出的股息，投資人自然也不會領到這類型 ETF配發的股息。

規則5》ETF也可以零股交易或定期定額買進

對於許多資金較少的投資人來說，零股能夠用較低的成本，持有

優質標的，可說是一舉兩得，然而 ETF也像是股票一樣，有零股可
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想知道該ETF會不會配發股利，除了可至ETF的發行公司查詢，其實
在台灣證券交易所網站（www.tse.com.tw）就可以查詢到。首先進
入證交所的首頁，選擇➊「產品與服務」，接著點選➋「上市證券種

類」，並找到➌「ETF」。

如果要查詢 E T F歷年的配息紀錄，與除權息日期，可以利用
Goodinfo！台灣股市資訊網（www.goodinfo.tw/StockInfo/）查
詢。首先在➊「股票代號／名稱」處輸入ETF的代碼，這邊以元大台灣
50為例，輸入「0050」之後，按下➋「股票查詢」。

跳轉至ETF的頁面後，左側會依照ETF成分與類型分類。假設今天想
知道國泰美國道瓊（00668）的資訊，先選擇➊「國外成分證券

ETF」，並點擊➋「國泰美國道瓊」，右側就會出現該ETF的商品規
格。從商品規格的內容中，可在➌「收益分配」的項目中，找到此檔

ETF無收益分配。

進入元大台灣50的頁面之後，點選左側的➊「除權息日程」，右側頁

面就會出現➋「0050元大台灣50除權息日程一覽表」，可依序查詢
當年度的➌「除息交易日」、➍「現金股利、股票股利」與➎「年均

殖利率（%）」。

查詢ETF是否配息 查詢ETF股利配發紀錄與除權息日程圖解教學➊ 圖解教學➋

1
STEP

1
STEP

2
STEP

2
STEP

資料來源：台灣證券交易所 資料來源：Goodinfo！台灣股市資訊網


